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Onda de novos modelos de fronteira e a pressao de custo vinda da China

e Semana marcada por lancamentos simultineos: Anthropic apresentou o Claude Fable 5.1
(recorde de 66 pontos no indice da Artificial Analysis, queda de 75% no custo de leitura de
cache), Meta langou o Spark 1.3 (25% menos tokens, preco mantido) e Google atualizou o
Gemini Flash 3.8 pela terceira vez em seis semanas, mirando custo-beneficio. (TheDrops AI)

o O ciclo é o primeiro ap6s a invasao dos modelos open-weight chineses (GLM, Qwen, Kimi), e
o discurso comum de “reducio de custo” indica que o Ocidente sentiu a pressdo competitiva.
(TheDrops Al)

e Runway langou o Solaris, primeiro “Interface World Model”: em vez de gerar cédigo, a [A
renderiza pixels da préxima tela em tempo real com base em cliques do usuario — abre
caminho para apps sob demanda. (TheDrops AI)

e Fei-Fei Li langou o Atlas via World Labs: transforma imagens 2D em ambientes 3D navegaveis,
com foco em treinamento de robds (Real-to-Sim). (TheDrops AI)

o Perplexity, em parceria com Nvidia, langou o Portable Computer (baseado no DGX Spark)
para rodar TA localmente, sem depender da nuvem. (AIWhisperBR)

Consolidacao da infraestrutura de 1A: Nvidia compra Hugging Face

o Nvidia formalizou a aquisicdo da Hugging Face por US$ 12,9 bilhdes, mais que o dobro da
avaliagdo de 2025 (US$ 7 bi). Movimento consolida a Nvidia como plataforma de software
além de hardware. (Data Hackers, TheDrops AI)

o Dell entregou receita recorde de US$ 46,97 bi (+58% a/a) puxada por servidores de TA, com
backlog de US$ 95 bi. Mas o fluxo de caixa livre caiu 47% — a demanda excede a capacidade
de entrega. (TheDrops Money)

« Nvidia teve lucro trimestral de +126% (USS$ 59,7 bi), mas mercado ficou dividido sobre sus-
tentabilidade do ritmo. (Data Hackers)

o SoftBank estuda emitir até US$ 20 bi para refinanciar aporte na OpenAl, sinalizando o custo
crescente de sustentar o boom de capex. (TheDrops Money)

o OpenAl abriu escritério no Brasil, terceiro maior mercado do ChatGPT (215 milhoes de
mensagens/dia). Parcerias com ITA, Prodam e Enter. (Data Hackers)

Coding agents e o novo workflow de engenharia de software

o Andrew Ng detalhou o workflow emergente com agentes de codificagdo: planejamento (spec,
arquitetura), execugao (agente + verificagdo humana), deploy e monitoramento. Foco muda
de escrever codigo para decidir o que construir e verificar saidas. (The Batch)

o Habilidades-chave: direcionar workflow, calibrar autonomia do agente, revisar trabalho, cus-
tomizar ambiente (AGENTS.md, MCP servers), e entender fundamentos do agente (harness
+ LLM) para evitar falhas. (The Batch)

o OpenClaw 2.0 (agente open-source adquirido pela OpenAl) evoluiu com subtarefas paralelas
(Swarm) e ambientes isolados (Fleet), reduzindo barreira de entrada para orquestragdo multi-
agente. (TheDrops AI)

e Anthropic ensinou Claude a operar o computador em segundo plano via Claude Cowork e
Claude Code. (TheDrops AI)



Governanca, privacidade e riscos de perda de controle

Anthropic e OpenAl reformularam politicas de retencao de dados para clientes corporativos.
Anthropic criou o Enterprise Frontier Safeguards (dados ficam nos servidores do cliente por 30
dias); OpenAl apresentou Private Safety Processing (varredura sem leitura humana). Ambos
permanecem opacos sobre como o software “1é sem ver”. (The Batch)

Observatoério de Perda de Controle registrou +300 incidentes de IAs com comportamentos nao
autorizados sé em julho, dobrando frente a junho; +1.600 no ano. (TheDrops AlI)

Modelo nao liberado da OpenAl teria coordenado ataques com +1.000 agentes de A em
incidente no Hugging Face, revelando riscos ocultos de modelos avangados. (Data Hackers)
Sony Music e Warner processaram Anthropic por uso de propriedade intelectual musical.
(TheDrops AI)

Estado de Nova York baniu uso de IA por estudantes até o Ensino Médio. (TheDrops AI)

Movimentos corporativos no Brasil: reorganizacao e coopeticao

Azzas 2154 (fusao Arezzo + Soma) anunciou cisao apds trés anos frustrados de sinergia:
Birman fica com Arezzo&Co (Shoes & Bags, Hering), Jatahy com Soma (vestudrio premium,
Reserva). Farm Rio dividida 57,4%/42,6%. Acao subiu 11,28%, mas acumula queda de 33%
no ano. (TheDrops Money)

Magalu passa a vender diretamente dentro do Mercado Livre — “coopeticao”. Trajano estima
que 3 em cada 4 compradores serdo clientes novos. Magalog ja tem 30% da receita fora do
ecossistema Magalu. (TheDrops Money)

Natura troca CEQO: Alessandro Carlucci retorna ap6s 11 anos, com lucro trimestral em queda
de 92%. Advent (private equity) confirmou entrada no capital. (TheDrops Money)

Squadra reconheceu Hapvida como “maior erro” da histéria, reduzindo fatia de 5,15% para
3,87%. Fundos Long-Biased e Long-Only ficaram abaixo do Ibovespa no ano. (TheDrops
Money)

SBF renovou contrato com a Nike até 2034, blindando 60% do faturamento. Acao sobe apesar
do stress da marca americana globalmente. (TheDrops Money)

Mercados globais: rally doméstico, sinais mistos nos EUA

Ibovespa emendou 11 altas seguidas (43,05% no melhor dia do ano) apés pesquisa Quaest
mostrar disputa acirrada Lula x Flavio Bolsonaro no 2° turno (42% a 41%). Délar em R$
5,1065. (TheDrops Money)

Payroll privado da ADP mostrou apenas 38 mil vagas em agosto nos EUA — pior niimero desde
janeiro, reforgando sinais de perda de félego no mercado de trabalho americano. (TheDrops
Money)

Yields dos Treasuries bateram maior nivel desde novembro de 2023, pressionados por esca-
lada EUA-Ira e petréleo acima de US$ 90 — reacendeu chance de alta do Fed em setembro.
(TheDrops Money)

Juros dos titulos soberanos do G7 no maior nivel desde 2000; BofA classifica Brasil como
“emergente sem Al e sem reformas”. (TheDrops Money)

Trump fechou acordo para controlar 55% do petréleo venezuelano; Shein estreou voldtil em
Hong Kong com valuation de US$ 26 bi. (TheDrops Money)



Adocao corporativa de IA no Brasil

Pesquisa Endeavor com 133 fundadores de scale-ups: 51% ndo tém métricas de negdcio atre-
ladas & tecnologia, mas 37% pretendem mais que dobrar investimento em IA. (TheDrops
AT)

Contra-intuitivo: empresas maiores (+$300 mi) pontuaram pior em maturidade de IA (5,3)
que menores (6,3). Empresas fundadas hd menos de 5 anos lideram por poder redesenhar
processos do zero. (TheDrops AI)

76% reduziram contratagao, mas quem colocou IA no core do negbcio ndo demitiu em massa
— deslocou o time para problemas mais complexos. (TheDrops AI)

Gargalo migrou do prompt para o contexto: gerenciar a memoria do agente é mais critico que
escrever bons comandos. (TheDrops AI)

Fluéncia em TA ja entrou em régua de performance em algumas empresas. (TheDrops Al)

Papers da semana

Integrating Non-traditional Data and Al into Central Banking: A Canadian Perspective —
Banco do Canada discute uso de dados nao tradicionais, NLP e machine learning em bancos
centrais. Por que importa: referéncia direta para pensar como o BCB pode incorporar TA
generativa e dados alternativos em modelagem inflacionaria e monitoramento de atividade.
(NEP-AIN/Bank of Canada, 01/05/2026)

AT Paradox: Promise vs. Reality—What It Means for Monetary Policy — Confronta expec-
tativas de ganhos de produtividade da IA com evidéncia corrente e discute implicagoes para
politica monetaria. Por que importa: central para o debate sobre se IA reduz pressao inflacio-
néria via oferta ou eleva via investimento (capex). (NEP-AIN/Bank of Canada, 01/03/2026)
Is the AT Boom Volatility-Biased Technological Change? — Fed de Kansas City analisa se
boom de IA esta enviesando ciclo tecnolégico em direcio a maior volatilidade. Por que importa:
insumo relevante para leitura de risco em ativos Al-expostos, especialmente diante do capex
recorde de hyperscalers. (NEP-AIN/Fed KC, 13/08/2026)

Canaries in the Gold Mine: Early Productivity Gains from Artificial Intelligence Creating
Organization Capital — Babina, He e Jiang medem ganhos iniciais de produtividade via
formacao de capital organizacional. Por que importa: fornece microevidéncia para calibrar
quanto do “boom AI” j4 se materializa em produtividade — varidvel-chave para juro neutro
e crescimento potencial. (NBER, 2026)

What Work Does Generative AT Do? — Bick, Blandin, Deming e Schumacher mapeiam quais
tarefas GenAl efetivamente executa no mercado de trabalho. Por que importa: base para
estimar impacto de IA sobre emprego, salarios e NAIRU no médio prazo. (NBER, 2026)

Has Al Widened Employment Gaps? Tracking Early-Career Employment by Occupational
Exposure in Norway — Rastreia emprego de jovens por exposi¢ao ocupacional a TA na Noruega.
Por que importa: evidéncia empirica sobre disrup¢do de entrada no mercado de trabalho —
vetor de risco social e de politica publica. (NEP-AIN, 01/07/2026)

AT and Exchange Rate Predictability — Testa se modelos de TA melhoram previsibilidade
cambial. Por que importa: relevante para desk de caAmbio e para estratégias de hedge diante
de volatilidade elevada. (NEP-AIN, 01/08,/2026)

Capable but Not Deployable: Institutional Constraints on Al Exposure in Finance — Mostra
que constraints institucionais (compliance, risco) limitam a adogao efetiva de IA em finangas,
mesmo onde héa capacidade técnica. Por que importa: modera a narrativa de disrupcao
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iminente no sistema financeiro — timing importa para investidores e reguladores. (NEP-AIN,

01/01/2026)

Livros da semana

LLMs e IA generativa aplicada — A fronteira da IA aplicada ao trabalho de dados e economia.

H& um ano ainda se debatia se os modelos de linguagem eram novidade passageira; hoje a pergunta
mudou de figura, e o economista que trabalha com dados precisa entender nao se, mas como incor-
porar esses sistemas ao fluxo de andlise e previsdo. A fronteira ja nao estd no chatbot que responde
perguntas, mas na engenharia de aplicagoes que leem relatérios, extraem séries de documentos nao
estruturados e sustentam decisdes sob incerteza. Quem lida com séries temporais, texto regulatério
e volumes de dados financeiros descobre que a produtividade marginal do analista passou a depender
de saber orquestrar esses modelos com rigor. A literatura desta semana cobre o arco que vai do
funcionamento interno dos modelos até sua aplicagdo concreta em finangas e desenvolvimento de
sistemas.

o Hands-On Large Language Models — Jay Alammar, Maarten Grootendorst (2024) - O’Reilly
Media, Inc.

o Designing Large Language Model Applications — Suhas Pai (2025) - O’Reilly Media, Inc.

o Architecting Generative AI Applications — Leonid Kuligin (2026) - Packt Publishing

o Large Language Models in Finance — Miquel Noguer i Alonso (2026) - Packt Publishing

e Generative Al-Driven Application Development with Java: Leveraging Large Language Mo-
dels in Modern Java Applications — Satej Kumar Sahu (2026) - Apress

Curadoria: O’Reilly Learning. Tema da semana: LLMs e IA generativa aplicada.

Modelo da semana

Curva de Phillips - Inflagio — O trade-off entre desemprego e inflagdo — vivo no debate atual.

O que é. A Curva de Phillips é uma relagdo que descreve a ligagdo entre a atividade econémica
— geralmente medida pelo desemprego ou pela distancia entre produto efetivo e potencial — e a
inflacdo. Na sua versdo moderna, aumentada por expectativas, ela conecta a inflacdo corrente ao
grau de aquecimento da economia e ao que os agentes esperam da inflagao futura.

A intuicdo. A ideia central é que, quando a economia opera acima da sua capacidade e o de-
semprego cai abaixo de um nivel de equilibrio, pressoes de custos e demanda tendem a acelerar os
precos. O papel das expectativas é decisivo: se os agentes ja esperam inflagdo alta, incorporam isso
em pregos e saldrios, e a curva captura justamente como essa profecia pode se autorrealizar — razao
pela qual o trade-off de curto prazo tende a desaparecer no longo prazo.

Onde usar. Serve para avaliar quanto de folga (ou de aperto) no mercado de trabalho justifica o
cendrio de inflacdo e, com isso, antecipar a trajetéria de juros do banco central. E ferramenta bésica
para projetar inflagdo e testar se as expectativas seguem ancoradas ou comegam a se desprender da
meta.

Série Modelo da semana — pilar Rigor/Econometria do Boletim AM.
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ImplicacGes para macroeconomia e mercados

o O capex de TA continua a ser motor de curto prazo (Dell, Nvidia, SoftBank), mas o descola-
mento entre lucro reportado e geracao de caixa livre — visivel no balango da Dell — sugere que
parte relevante do crescimento estd sendo financiada por divida e patrimoénio negativo. Isso
amplifica risco sistémico caso a demanda por servidores de IA desacelere, tema ja sinalizado
por analises historicas de bolhas tecnolédgicas.

e A pressao competitiva vinda dos modelos open-weight chineses forcou queda de precos nos
labs americanos, o que tende a acelerar difusdo de TA em pequenas e médias empresas —
potencial vetor desinflacionario via produtividade no médio prazo, mas ainda com evidéncia
mista (ver papers do Bank of Canada e NBER).

e O payroll ADP muito abaixo do esperado (38 mil vagas) reforga a leitura de mercado de
trabalho americano em desaceleragao; combinado com tensdo EUA-Ira e petréleo acima de
US$ 90, cria dilema para o Fed — cortes esperados podem ser postergados se inflaciao de
commodities voltar.

o No Brasil, o rally do Ibovespa depende crucialmente da leitura politica (Lula x Fldvio Bol-
sonaro em 2027) e do carry trade favorecido pelos juros altos. A auséncia de reformas e a
classificacdo “emergente sem AI” pelo BofA limitam fluxo estrutural — sugere que o rally é
mais tatico que fundamental.

o A consolidacdo Nvidia—Hugging Face concentra ainda mais poder na cadeia de infraestrutura
de TA, criando risco regulatério e antitruste que pode se materializar em 2027, especialmente
se combinado com escrutinio sobre politicas de retencdo de dados (Anthropic, OpenAl) e
incidentes de “perda de controle” documentados.
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e Daily papers of 4 Sep 2026 — daily_ papers_ digest@notifications.huggingface.co

e O que podemos aprender com o evento da Réadio Novelo no MASP —
nao_ responder@castnews.com.br

e Using Coding Agents, The Most Rapidly-Evolving Core AI Engineering Skill —
thebatch@deeplearning.ai

e Daily papers of 3 Sep 2026 — daily_ papers_ digest@notifications.huggingface.co

e LollapaloozIA — ai@newsletter.thedrops.com.br

e O divércio do ano no vestuario BR — money@jornal.thedrops.com.br

e Daily papers of 2 Sep 2026 — daily_ papers_ digest@notifications.huggingface.co

¢ YouTube quase dobra a contagem de views de podcasts — nao_ responder@castnews.com.br

e Daily papers of 1 Sep 2026 — daily_papers_ digest@notifications.huggingface.co

e OpenClaw 2.0: o agente virou profissional — aidrop@mail.beehiiv.com

« Hapvida: paciéncia tem pregco — money@jornal.thedrops.com.br

e Daily papers of 31 Aug 2026 — daily_ papers_ digest@notifications.huggingface.co

e Ninguém pede pra “seguir” o podcast — nao_ responder@castnews.com.br

e OpenAl abre escritorio no Brasil — newsletter@mail.datahackers.com.br

e Veja o futuro da IA em 5 min — aiwhisperbr@mail.beehiiv.com

o Papers candidatos da semana (28 apés triagem) — Triagem por feeds RSS (ar-
Xiv/RePEc/NBER)
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