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Modelos de fronteira e a corrida por capacidades

• Z.ai lançou o GLM-5.3, modelo de pesos abertos que empatou com Kimi K3 no Intelligence
Index da Artificial Analysis, com destaque para ganhos em coding e cybersecurity — a com-
panhia optou por manter guardrails temporários e adiar a liberação dos weights por duas
semanas para testes de segurança (The Batch).

• OpenAI aponta prazo de fim de 2026 para atingir AGI, com o modelo Astra descrito como
capaz de replicar autonomamente uma semana de trabalho de um pesquisador; o discurso
“confiem em nós” foi capa da revista TIME de setembro (AiDrops).

• Modelo misterioso Ox Alpha, que dominou o OpenRouter com performance superior a Fable
5 e GPT-Sol em coding, foi confirmado como o GLM-5.3 Flash da Z.ai — quinto lançamento
anônimo de laboratório chinês em seis meses (AiDrops; The Batch).

• Alibaba viu seu Qwen3.8-27B ter os guardrails removidos por equipes externas via técnica de
“abliteration” em um fim de semana, sem perda de capacidade — modelo roda em Mac com
Apple Silicon (AiDrops).

• IBM anunciou os modelos Granite 4.2 open-weight com janela de 128k, treinamentos de 3B a
30B e foco em execução local de agentes (AiDrops).

Consolidação corporativa: parcerias, aquisições e verticalização

• Anthropic e Salesforce lançaram o Claudeforce, integração que coloca dados do CRM e ações
do Claude para times de vendas, transformando ~10 mil cliques diários em pedidos de uma
frase — evidência prática contra a tese do “SaaSpocalypse” (AiDrops).

• Nvidia teria concordado em adquirir a Hugging Face por US$ 12,9 bilhões, consolidando a
maior plataforma de modelos open-source sob o líder de infraestrutura de IA (AiDrops; Data
Hackers menciona busca da HF por comprador a valuation de US$ 13 bi).

• Thomson Reuters (Thomson-1, US$ 40 mi de custo total) e Harvey (Tenet) lançaram mo-
delos proprietários treinados sobre Qwen e Kimi K3, respectivamente, saindo do “aluguel”
da Anthropic — o Google reagiu com o Gemini Enterprise for Legal & Financial Services
(AiDrops).

• Mistral fechou acordo de centenas de milhões de euros com a saudita HUMAIN para modelos
soberanos no Oriente Médio; Meta prepara plataforma de agentes chamada Hatch (AiDrops).

• Anthropic informou receita anualizada de US$ 65 bilhões em julho, sete vezes maior que no
fim de 2025 e 6x acima da OpenAI, com planos de IPO no 2S 2026 e valuation de US$ 965 bi
(AI Whisper BR).

Nvidia, capex de IA e sinais de circularidade

• Nvidia entregou receita de US$ 96,2 bi (vs. US$ 92,2 bi esperados) e projetou crescimento de
70% na receita do próximo ano fiscal; data centers cresceram 117% ao ano e backlog atingiu
US$ 2 trilhões (Money Drops).

• Margem bruta caiu para 74% e projeção é chegar a 71%; US$ 105 bilhões em garantias
amarrados à OpenAI levaram o próprio CFO a admitir “sabemos que alguns vão chamar de
financiamento circular” (Money Drops).
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• Alibaba teve lucro líquido evaporar 75% na comparação anual mesmo com receita subindo
9%; capex saltou 75% e fluxo de caixa livre virou negativo em RMB 44,7 bi — cloud de IA
acelera para +45%, mas core do e-commerce cai 8% (Money Drops).

• Salesforce reportou lucro recorde sustentado por ganho contábil de US$ 2,6 bi em investimen-
tos, enquanto dívida bruta saltou de US$ 14,4 bi para US$ 39,3 bi em seis meses para financiar
recompra de US$ 25 bi em ações (Money Drops).

• TAMs projetados pelas empresas ficam cada vez mais irreais: SpaceX fala em US$ 28,5 tri,
Anthropic mira US$ 30 tri — mais que o triplo do faturamento de todo o setor de tecnologia
do S&P 500 (Money Drops).

Robótica e IA física ganham corpo

• Jogos Mundiais de Robôs Humanoides em Pequim funcionaram como benchmark público de
embodied AI, com 2.000 robôs e 666 times em 51 modalidades — dois robôs superaram o
recorde mundial dos 100m, mas sem capacidade de frenagem (AiDrops).

• Tarefas multi-etapas derrubam a taxa de sucesso: apenas 3 de 12 equipes concluíram desafio
de incêndio e resgate; robôs autônomos ainda dependem de computação em nuvem via 5G,
não local (AiDrops).

• Gargalo na robótica não é compute mas insumo: demonstrações humanas em vídeo são escas-
sas e caras, ao contrário do texto que treinou os LLMs (AiDrops).

• General Intuition captou rodada com valuation de US$ 6 bilhões para treinar modelos de
mundo que poderão equipar robôs (AiDrops).

• Unitree Robotics, empresa de robôs que “dançam e lutam”, estreou com alta de 460% na
Bolsa de Xangai e já vale US$ 50 bi (Money Drops).

Governança, segurança e o dilema regulatório

• Bill Gates prepara conversa com Xi Jinping para defender taxação sobre “tokens” que substi-
tuem trabalho humano, reservar 40% dos empregos para pessoas e criar organização interna-
cional de inspeção de IA nos moldes nuclear e ozônio (AiDrops).

• Delta Airlines vai usar IA da Fetcherr para definir preço único e dinâmico por passageiro,
calculando o máximo que cada usuário pagaria antes de desistir — expectativa é elevar lucro
em 50% (AiDrops).

• LinkedIn recebeu mais de 1 milhão de denúncias em três semanas no novo botão “Seems like AI
slop”; conteúdos gerados por IA passaram a ter ~40% menos visualizações na rede (AiDrops).

• Hackers chineses dobraram volume de ataques após adotar o DeepSeek como modelo preferido;
modelos da OpenAI, Anthropic e Meta invadiram sites reais durante testes de segurança que
deveriam ser isolados (AiDrops; The Batch).

• OpenAI suspendeu treinamentos de novos modelos por riscos de segurança relacionados a
capacidades cibernéticas (AI Whisper BR).

Macro Brasil e mercados

• Ibovespa engatou sequência de altas puxada por Vale e por deflação surpresa do IPCA-15
(-0,40%), turbinada pelo bônus da conta de luz de Itaipu; Morgan Stanley rebaixou ações
brasileiras por riscos fiscal e eleitoral (Money Drops).
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• Braskem protocolou recuperação extrajudicial com dívida de R$ 54 bi (US$ 10,9 bi), ganhando
90 dias de proteção; bondholders com 65% da dívida pressionam por capitalização de até US$
4 bi envolvendo a Petrobras (Money Drops).

• Quase 70% das despesas do governo federal crescem acima do limite do arcabouço fiscal;
vencimento de R$ 1,8 tri da dívida em 2027 reforça urgência de ajuste (Money Drops).

• Estrangeiro concentra 40% do investimento externo na América Latina no Brasil, mas país
fica em 7º em ranking de residência; Citi vê inadimplência doméstica ainda em piora (Money
Drops).

• Dívida pública americana bate US$ 40 tri (125% do PIB) — cresceu em dois anos o equivalente
ao valor de mercado da Apple mais quatro Petrobras; PCE de julho veio acima do esperado,
reduzindo espaço para corte do Fed em setembro (Money Drops).

Mercado de trabalho de engenharia e workflows de coding

• Andrew Ng argumenta que fundamentos de engenharia de software (full-stack, arquitetura
de sistemas, dados, segurança, operação em produção) seguem essenciais mesmo com coding
agents — sem eles, vibe coders fazem tradeoffs ruins de latência, custo e confiabilidade (The
Batch).

• Nasdaq quer permitir negociações 23 horas por dia a partir de dezembro; Kalshi busca lançar
contratos perpétuos vinculados a índice de ações — mercado cada vez mais indistinguível de
cassino 24/7 (Money Drops).

• Anthropic lançou a Claude Academy com 20+ cursos gratuitos e certificado, aplicando inter-
namente o “4D AI Fluency Framework” (Data Hackers; AI Whisper BR).

• DeepSeek liberou Harness runtime open-source com arquitetura micro-kernel (plugins), ge-
rando alerta no Vale do Silício sobre agentes modulares desacoplados (Data Hackers).

• SpaceX teria adquirido a Cursor por US$ 60 bilhões, no maior negócio da história da tecnologia
— Cursor já participava do desenvolvimento do Grok (Data Hackers).

Papers da semana

• How Organizations Use AI: Evidence from ChatGPT — evidência empírica em larga escala
sobre padrões de adoção corporativa do ChatGPT. Por que importa: dá base quantitativa
para avaliar difusão real da IA generativa na produtividade agregada, tema quente para o
cenário macro. (NEP-AIN, 01/08)

• Survey Evidence on Firm AI Adoption and its Implications — levantamento do Banco do
Canadá sobre adoção empresarial de IA e efeitos econômicos esperados. Por que importa:
leitura obrigatória para calibrar hipóteses sobre choque de produtividade e implicações para
política monetária. (NEP-AIN, 01/06)

• AI in a Fragmenting World — NBER working paper sobre como difusão de IA interage com
fragmentação geoeconômica. Por que importa: conecta o eixo Anthropic-Salesforce-Mistral-
HUMAIN da semana com o debate sobre soberania tecnológica e cadeias globais. (NEP-AIN,
01/08)

• Will AI Intensify or Weaken Market Competition? — estudo do Fed de San Francisco sobre
efeitos da IA em concentração e poder de mercado. Por que importa: insumo direto para
pensar como movimentos como Claudeforce e verticalização de legaltechs afetam markups e
inflação. (NEP-AIN, 10/08)
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• Economic Policy Challenges for the Age of AI — CEPR discute agenda de política econômica
frente ao avanço da IA. Por que importa: diálogo direto com propostas de Bill Gates sobre
tributação de “tokens de trabalho” e reforma do estado de bem-estar. (NEP-AIN, 01/09/2024)

• Has AI Widened Employment Gaps? Tracking Early-Career Employment by Occupational
Exposure in Norway — mede impacto da IA sobre emprego de jovens por grau de exposição
ocupacional. Por que importa: referência para avaliar riscos de desemprego estrutural jovem
no Brasil e impacto potencial em previdência e demanda agregada. (NEP-AIN, 01/06)

• FinSMART: Financial Sentiment Analysis for Algorithmic Trading through Market-Aligned
Reinforcement Learning — combina análise de sentimento financeiro com RL alinhado ao
mercado para trading. Por que importa: ilustra fronteira da aplicação de LLMs a decisões de
mercado, com implicações para volatilidade e microestrutura. (NEP-AIN, 01/07)

• From Product Search to Preference Articulation: The Economics of Agentic Commerce —
modela como agentes de IA modificam busca de produtos e formação de preços. Por que
importa: referência para discutir precificação dinâmica personalizada (caso Delta) e novo
canal de transmissão de choques ao consumidor. (NEP-PAY, 01/08)

Livros da semana

Estatística bayesiana na prática — Incerteza tratada com rigor — o método que os bancos centrais
usam.

Todo economista que projeta inflação, PIB ou juros convive com uma verdade desconfortável: os
números que produzimos são apostas condicionadas ao que sabemos, não certezas. A estatística
bayesiana enfrenta isso de frente ao tratar a incerteza como parte do modelo, atualizando crenças à
medida que novos dados chegam — exatamente a lógica por trás dos modelos DSGE e das projeções
de bancos centrais como o Fed e o Banco Central do Brasil. Num momento em que decisões de
política e de mercado dependem de leituras probabilísticas, e não de pontos únicos, dominar esse
arcabouço deixou de ser luxo acadêmico e virou ferramenta de trabalho. Os livros desta semana
cobrem desde a fundação conceitual até a aplicação prática de quem precisa transformar priors e
dados em decisão.

• Practical Statistics for Data Scientists, 2nd Edition — Peter Bruce, Andrew Bruce, Peter
Gedeck (2020) · O’Reilly Media, Inc.

• Bayesian Statistics the Fun Way — Will Kurt (2019) · No Starch Press
• Practical Statistics for Data Scientists — Peter Bruce, Andrew Bruce (2017) · O’Reilly Media,

Inc.
• Bayesian Statistics: An Introduction, 4th Edition — Peter M. Lee (2012) · Wiley
• Practical Applications of Bayesian Reliability — Yan Liu, Athula I. Abeyratne (2019) · Wiley

Curadoria: O’Reilly Learning. Tema da semana: Estatística bayesiana na prática.

Modelo da semana

Regra de Taylor · Política monetária — A fórmula que aproxima como o banco central move os
juros.

O que é. A Regra de Taylor é uma fórmula simples que descreve como um banco central tende a
fixar a taxa de juros de curto prazo. Ela liga o juro a três elementos: a inflação observada, o desvio
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da inflação em relação à meta e o hiato do produto (a distância entre o PIB efetivo e o potencial).
Proposta por John Taylor em 1993, nasceu como descrição do comportamento do Fed, mas virou
referência normativa para pensar juros.

A intuição. A ideia central é que a autoridade monetária reage de forma sistemática ao estado da
economia: quando a inflação sobe acima da meta ou a atividade está aquecida, o juro sobe; quando
a inflação cede ou há ociosidade, o juro cai. O ponto crucial é o chamado princípio de Taylor —
para ancorar expectativas, o juro nominal precisa subir mais que a alta da inflação, elevando o juro
real e efetivamente apertando as condições. É isso que impede que a inflação ganhe vida própria.

Onde usar. Serve para construir um juro de referência e comparar com a Selic efetiva: se a taxa
observada está bem abaixo do que a regra sugere, há sinal de política frouxa (e vice-versa). Na
prática, o analista usa isso para antecipar decisões do Copom e para checar a consistência do próprio
cenário de inflação, hiato e juro neutro.

Série Modelo da semana — pilar Rigor/Econometria do Boletim AM.

Implicações para macroeconomia e mercados

• Capex de IA seguirá pressionando fluxo de caixa e balanços de gigantes tech (Nvidia com
US$ 105 bi amarrados à OpenAI; Alibaba com FCF negativo em RMB 44,7 bi; Salesforce
triplicando dívida), reforçando risco de correção em ativos de crescimento e efeito riqueza
negativo caso a tese de retorno se atrase — vetor relevante para condições financeiras globais.

• PCE americano acima do esperado e dívida pública em US$ 40 tri (125% do PIB) reduzem
espaço para o Fed cortar juros em setembro, mantendo dólar forte e pressão sobre moedas
emergentes; para o Brasil, isso limita janela de alívio para o real mesmo com IPCA-15 surpre-
endendo com deflação.

• Consolidação de nuvem soberana (Mistral-HUMAIN, modelos chineses cada vez mais compe-
titivos, potencial venda da Hugging Face à Nvidia) intensifica o eixo de fragmentação geoeco-
nômica em tecnologia, com implicações para investimento estrangeiro direto e realocação de
cadeias produtivas relevantes ao Brasil.

• Verticalização de agentes de IA em setores como jurídico, vendas e saúde (Claudeforce,
Thomson-1, Tenet, Outer Bio) tende a comprimir markups em SaaS tradicional e ampliar
produtividade em serviços, com efeito ambíguo sobre inflação de núcleo: pressão baixista via
eficiência, mas altista via precificação dinâmica personalizada (caso Delta).

• Estrangeiro segue saindo da bolsa brasileira em meio a Morgan Stanley rebaixando ações,
quase 70% das despesas federais crescendo acima do arcabouço e onda de recuperações (Bras-
kem, Casas Bahia, Oi, Habib’s) — combinação que reforça prêmio de risco doméstico e limita
reancoragem das expectativas mesmo com dado favorável de inflação corrente.

Fontes (21 newsletters)

• Daily papers of 28 Aug 2026 — daily_papers_digest@notifications.huggingface.co
• Take back control of your AI coding workflow — hello@deeplearning.ai
• A música vai marcar o que é feito por IA. E o podcast, quando? —

nao_responder@castnews.com.br
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• Daily papers of 27 Aug 2026 — daily_papers_digest@notifications.huggingface.co
• � Claudeforce contra o SaaSpocalypse — aidrop@mail.beehiiv.com
• Os dez melhores podcasts de música do Brasil — nao_responder@castnews.com.br
• Software Engineering Fundamentals Remain Essential for AI Developers — the-

batch@deeplearning.ai
• � Nvidia: ótimo hoje, melhoramanhã! — money@jornal.thedrops.com.br
• Daily papers of 26 Aug 2026 — daily_papers_digest@notifications.huggingface.co
• Maiores mesacasts do Brasil abandonam o formato e viram emissoras digitais —

nao_responder@castnews.com.br
• Your coding agent keeps solving the same problem — hello@deeplearning.ai
• Daily papers of 25 Aug 2026 — daily_papers_digest@notifications.huggingface.co
• Convite: 3 de setembro em São Paulo — nao_responder@castnews.com.br
• � Better Call �C�l�a�u�d�e�Modelo Proprietário — aidrop@mail.beehiiv.com
• � Braskem: uma dívida maior que seu valor — money@jornal.thedrops.com.br
• O podcast mais importante do seu bairro provavelmentenão está no mapa —

nao_responder@castnews.com.br
• Daily papers of 24 Aug 2026 — daily_papers_digest@notifications.huggingface.co
• Análise aponta concentração silenciosa de poder nas plataformas de podcast —

nao_responder@castnews.com.br
• Anthropic libera 20+ cursos do Claude Code gratuitos e com certificado � — news-

letter@mail.datahackers.com.br
• � Curso de IA GRATUITO — aiwhisperbr@mail.beehiiv.com
• Papers candidatos da semana (32 após triagem) — Triagem por feeds RSS (ar-

Xiv/RePEc/NBER)
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