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Skills e maturidade em AI Engineering

• Andrew Ng detalha o “mapa de habilidades” para engenheiros de IA, focando em seis pilares:
fundamentos de LLMs, grounding com dados, sistemas agênticos, desenvolvimento guiado por
avaliação, operação em produção e fundamentos de machine learning. (The Batch)

• O ponto central é que aplicações de IA são intrinsecamente imprevisíveis, exigindo processo
iterativo de construção, avaliação e ajuste — diferente do software tradicional, que pode ser
planejado com antecedência. (The Batch)

• Habilidade em “evals” (avaliações disciplinadas de erro) é apontada como o diferencial-chave
entre bons e excelentes engenheiros de IA, com implicações para produtividade em equipes de
dados. (The Batch)

• Guidelight AI Standards avaliou práticas de controle nos cinco maiores labs: nenhum passa dos
padrões mínimos, com OpenAI e Anthropic empatadas em C+, Google D+, xAI D- e Meta F.
OpenAI chegou a pausar desenvolvimento do próximo modelo por “sinais de desalinhamento”.
(AiDrops)

Corrida de modelos de fronteira e commoditização de tokens

• xAI lançou Grok 4.6, empatando em terceiro no Intelligence Index da Artificial Analysis (61
pontos) e batendo GPQA Diamond (94,9%). Modelo foi treinado usando dados do Cursor,
adquirido pela SpaceX por ~US$ 60 bi em all-stock em agosto. (The Batch, AIWhisperBR)

• Vantagem competitiva do Grok 4.6 está em completar tarefas longas em metade dos turnos
do Claude Opus 5 no AA-Briefcase — o que reduz o custo por tarefa mesmo com preço por
token similar. (The Batch)

• Anthropic passou de US$ 65 bi em receita anualizada, 3x mais que há 4 meses, à frente de um
provável IPO. (MoneyDrops)

• Stripe comprou a OpenRouter por US$ 8 bi: plataforma processa ~100 trilhões de tokens/mês,
e consumo cresce 9% por semana. Custo de inferência caiu ~200x, tornando trocas de modelo
uma decisão trivial de engenharia. Modelos americanos caíram de 70% para 30% do consumo
em um ano. (AiDrops)

• Meta lançou Muse Glimmer, modelo aberto de 30B parâmetros para rodar localmente em
GPU comum, alinhado ao manifesto de Zuckerberg pró-democratização da IA. Alibaba e
Z.ai também lançaram novos modelos open-weight (Qwen laptop, GLM-5.3). (AIWhisperBR,
AiDrops)

Agentes autônomos e infraestrutura de código

• Cursor lançou a Origin, hospedagem de código concorrente do GitHub, no mesmo dia em
que o GitHub sofreu 6 horas de downtime. Movimento aponta para consolidação da stack
de desenvolvimento (escrever + guardar + revisar + aprovar + publicar) em uma única
plataforma. (AiDrops, Data Hackers)

• Generalist mostrou o GEN 1.5, robô que aprende tarefas físicas por demonstração única de
3-12 segundos, sem fine-tuning. Atinge 59% de sucesso médio com uma demo, subindo para
83% com múltiplas. Empresa admite não saber como o modelo desenvolveu essa capacidade.
(AiDrops)
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• Primeiro caso conhecido de IA demitindo humano em nível gerencial: agente “Luna” (rodando
no Claude) mandou embora funcionário da loja Andon Market após 17 atrasos em 23 turnos.
Loja já perdeu ~US$ 40 mil em 5 meses. (AiDrops)

• AWS lançou Bedrock AgentCore Payments, permitindo que agentes de IA paguem por APIs
de forma autônoma usando stablecoin USDC — infraestrutura para “economia agêntica”. (Ai-
Drops)

Bitcoin, mercados globais e política monetária

• Baleias compraram ~43 mil BTC (US$ 2,75 bi) nos últimos 60 dias, na baixa após queda de
~50% desde as máximas de outubro. ETFs de cripto seguem com saques bilionários e Strategy
virou vendedora — indício de baixa convicção do varejo. (MoneyDrops)

• Tesouro americano anunciou dobrar recompras de títulos longos, aliviando os juros dos trea-
suries de 30 anos (que haviam batido máxima em quase duas décadas) e destravando apetite
por risco globalmente. (MoneyDrops)

• Ata do Fed mostrou 3 dos 10 membros favoráveis a alta de juros em julho, com Comitê ainda
apreensivo com inflação. Goldman, na contramão, projeta inflação americana mais fraca que
o consenso. (MoneyDrops)

• Ouro saltou 3% e chegou a US$ 4,5 mil com queda dos juros nos EUA. (MoneyDrops)

Brasil: crédito, fiscal e crise no varejo

• Casas Bahia pediu recuperação judicial após prejuízo de R$ 10,1 bi no trimestre (18x maior
YoY), com patrimônio líquido negativo em R$ 8,27 bi e passivo de R$ 17,3 bi majoritariamente
sem garantia. Fase 2 do “Plano de Transformação” (fechamento de 298 lojas, demissão de 1,9
mil) foi, na prática, o caixa acabando. (MoneyDrops)

• Inadimplência corporativa bate recorde: mais de 9,1 milhões de empresas em atraso no país.
Conversão de RJs extrajudiciais em judiciais cresce. BTG argumenta que o impulso fiscal está
elevando a taxa neutra e pressionando os juros longos. (MoneyDrops)

• Ibovespa acumulou 11 pregões seguidos de queda antes de recuperar 0,9%, com saída de
estrangeiros no dia mais intenso desde 2021. IBC-Br recuou 0,64% em junho, abaixo do
esperado. (MoneyDrops)

• Nubank teve lucro recorde de US$ 1,1 bi (ROE de 33%), mas carteira de crédito cresceu abaixo
do esperado (5% vs. 8%) e eficiência piorou por gastos com expansão no México. Inadimplência
>90 dias voltou a subir para 6,9%. (MoneyDrops)

• Hapvida com sinistralidade em 75,2%, provisões cíveis subindo 97% e alavancagem passando
de 0,95x para 1,61x — sinal clássico de value trap combinando dívida crescente e judicialização
acelerada. (MoneyDrops)

• BC vai abrir consulta pública para restringir uso do selo “garantido pelo FGC” em vendas de
plataformas de investimento, após diversas quebras no setor. (MoneyDrops)

Governança de conteúdo gerado por IA

• Anthropic implementou marca d’água invisível no Claude para textos e imagens, cumprindo o
AI Act europeu mas com aplicação global. Método usa escolhas de palavras semanticamente
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equivalentes para embutir padrão detectável — mas edições substanciais apagam a marca.
(The Batch, Data Hackers, AIWhisperBR)

• Google Gemini vai permitir remoção da marca d’água visível SynthID (mas mantém a invisível
e metadados), alinhando-se ao padrão de ChatGPT e concorrentes. Mudança não vale em
jurisdições que exigem marcação (como China). (AiDrops, Data Hackers)

• Spotify passará a rotular perfis como “AI Persona”, separando artistas humanos de personas
geradas por IA no catálogo. (Data Hackers)

• ByteDance chegou a acordo com a Motion Picture Association para reforçar proteção de
direitos autorais nos modelos SeeDance (vídeo) e SeeDream (imagem) — trégua parcial, sem
licenciamento retroativo. (AiDrops)

Papers da semana

• AI Trading: Evaluating Large Language Models for Technical Market Analysis — Avalia ca-
pacidade de LLMs (GPT, Claude, Gemini) em análise técnica de mercados. Por que importa:
teste direto do uso de IA generativa em decisões de investimento, tema recorrente na comu-
nidade quant e relevante para a discussão sobre alfa em ambientes com LLMs comoditizados.
(NEP-FMK, 01/07)

• AI Premium — Discussion paper da Cowles Foundation sobre precificação e prêmio de risco
associados à IA em ativos financeiros. Por que importa: debate central para leitores do Boletim
AM avaliarem se a alta das big techs é bolha ou revalorização estrutural. (NEP-FMK, 07/07)

• A SPOT in the dark: using AI to assess financial stability risks — Working paper do BCE
usando LLMs para monitorar riscos à estabilidade financeira. Por que importa: mostra bancos
centrais adotando IA na função de supervisão, com impacto direto em como se lê o comunicado
da autoridade monetária. (NEP-AIN, 01/07)

• The AI investment race — BIS analisa a corrida global de capex em IA e suas implicações
para investimento e produtividade. Por que importa: insumo obrigatório para dimensionar o
quanto do ciclo de investimento americano depende de gastos em IA e infraestrutura correlata.
(NEP-AIN, 01/07)

• AI and Economic Divergence in Asia — FMI examina como a adoção de IA amplifica divergên-
cias de produtividade e crescimento na Ásia. Por que importa: fornece framework aplicável
ao debate sobre economias emergentes ficando para trás na fronteira tecnológica — incluindo
o Brasil. (NEP-AIN, 07/08)

• The Global Transition – The Impact of Demographics and AI on Economic Power — Benzell,
Kotlikoff e Ye combinam demografia e IA em modelo de poder econômico global. Por que im-
porta: liga dois temas macro estruturais (envelhecimento e automação) num único arcabouço,
útil para pensar em fluxos de capital e realinhamento geopolítico de longo prazo. (NBER,
23/08)

• AI in a Fragmenting World — Eichengreen e coautores analisam adoção e difusão de IA num
cenário de fragmentação geoeconômica. Por que importa: conecta diretamente controles de
exportação de chips, blocos comerciais e trajetória do PIB potencial. (NBER, 23/08)

• Tariffs, Investment, and the Missing Trade Collapse — Investiga por que o comércio global
não colapsou apesar do choque tarifário. Por que importa: peça relevante para o debate
atual sobre políticas comerciais dos EUA, resiliência de cadeias globais e efeitos sobre inflação.
(NBER, 23/08)
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Livros da semana

Machine learning aplicado a finanças — Onde a estatística encontra o mercado — modelos que
preveem risco e retorno.

Prever risco e retorno sempre foi o ofício central de quem trabalha com mercados, mas a matéria-
prima mudou: hoje há mais dados, mais frequência e mais ruído do que qualquer modelo economé-
trico clássico foi desenhado para digerir. O aprendizado de máquina entra aqui não como moda,
mas como um conjunto de ferramentas que lida com não linearidades, sobreajuste e a maldição
da dimensionalidade que assombra séries financeiras. Para o economista e o analista, o desafio
não é dominar a técnica pela técnica, e sim entender onde ela realmente melhora a decisão e onde
apenas produz backtests bonitos que não sobrevivem ao mercado real. Os livros desta semana per-
correm esse terreno, da fundamentação probabilística à implementação prática, deixando claro que
a disciplina estatística continua sendo o que separa o sinal do acaso.

• Probabilistic Machine Learning for Finance and Investing — Deepak K. Kanungo (2023) ·
O’Reilly Media, Inc. — Aborda o aprendizado de máquina pela lente bayesiana, tratando
incerteza e probabilidade como o cerne da decisão de investimento, ideal para quem quer
fundamento e não receita.

• Advances in Financial Machine Learning — Marcos Lopez de Prado (2018) · Wiley — O
manual de referência sobre os erros que fazem estratégias parecerem lucrativas no papel e
falharem na prática, indispensável para quem constrói modelos que vão a mercado.

• Quantitative Trading Strategies Using Python: Technical Analysis, Statistical Testing, and
Machine Learning — Peng Liu (2023) · Apress — Um percurso prático em Python que une
análise técnica, teste estatístico e aprendizado de máquina, voltado a quem quer sair da teoria
para o código.

• Quantitative Finance — Maria C. Mariani, Ionut Florescu (2019) · Wiley — Consolida a
base matemática e estatística de finanças quantitativas, servindo de alicerce para quem precisa
entender os modelos antes de automatizá-los.

• Deep Learning in Quantitative Finance — Andrew Green (2026) · Wiley — Explora o uso
de redes neurais profundas em problemas financeiros, dirigido a quem já domina o básico e
busca a fronteira metodológica da área.

Curadoria: O’Reilly Learning. Tema da semana: Machine learning aplicado a finanças.

Modelo da semana

ARIMA · Séries temporais — O ponto de partida de toda previsão — tendência, sazonalidade e
ruído.

O que é. O ARIMA (AutoRegressive Integrated Moving Average) é um modelo estatístico que
descreve uma série temporal a partir de seus próprios valores passados e de erros de previsão
anteriores. Combina três componentes: a parte autorregressiva (AR), que usa observações passadas;
a integração (I), que diferencia a série para torná-la estacionária removendo tendências; e a média
móvel (MA), que incorpora os choques passados. É a ferramenta de base do forecast univariado —
projeta o futuro de uma série usando apenas a história dela mesma.

A intuição. A intuição é que boa parte do comportamento de uma série econômica está codificada
em seu próprio passado: inflação, vendas ou juros carregam inércia, reagem a choques recentes e
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seguem tendências que persistem por um tempo. O ARIMA separa o que é sinal — tendência e a
estrutura de dependência temporal — do que é ruído aleatório, capturando a persistência dos dados
sem precisar de outras variáveis explicativas. Funciona porque, no curto prazo, o que já aconteceu
costuma ser o melhor guia barato para o que vem a seguir.

Onde usar. Serve como benchmark e como projeção rápida de séries mensais ou trimestrais — por
exemplo, montar um cenário-base de curto prazo para o IPCA ou para vendas de um setor, contra
o qual modelos mais sofisticados precisam provar que agregam valor.

Série Modelo da semana — pilar Rigor/Econometria do Boletim AM.

Implicações para macroeconomia e mercados

• A escalada de capex em IA (Anthropic com US$ 65 bi anualizado, Stripe pagando US$ 8 bi
em roteador de tokens, SpaceX comprando Cursor por US$ 60 bi) sustenta a tese de que uma
parcela relevante do crescimento americano recente é dependente do ciclo de investimento em
IA — o que amplifica risco de correção caso os múltiplos comecem a normalizar. Papers do
BIS e do FMI reforçam a necessidade de tratar isso como variável macro central, não como
setorial.

• A queda dramática do custo de inferência (~200x) e a comoditização de modelos de fronteira
via open-weight (Meta, Alibaba, Z.ai) tendem a comprimir margens de infraestrutura de IA
e transferir valor para camadas de aplicação, além de intensificar o debate sobre ganhos de
produtividade — tema relevante para revisões do PIB potencial e da taxa neutra.

• No Brasil, a combinação de RJ da Casas Bahia, inadimplência corporativa recorde, ata do BC
ainda hawkish e impulso fiscal pressionando juros longos aponta para deterioração adicional
do canal de crédito. O ambiente reforça a preferência por bancos com exposição defensiva e
nomes com pricing power real, além de justificar cautela com varejo alavancado.

• O anúncio de ampliação do programa de recompras do Tesouro americano aliviou a curva
longa e destravou apetite por risco global — vetor construtivo para ativos brasileiros no curto
prazo, mas dependente de a inflação americana efetivamente ceder (visão do Goldman contra
o mercado). Reversão desse cenário reabre pressão sobre o real e a curva de juros local.

• A trégua ByteDance-Hollywood, as marcas d’água do Claude e a regulação europeia sinalizam
que o custo regulatório do treinamento e distribuição de IA generativa está subindo, o que
pode desacelerar lançamentos, favorecer players com bolso profundo e criar novo dossiê de
risco de compliance para setores de mídia, propaganda e educação.

Fontes (18 newsletters)

• Daily papers of 21 Aug 2026 — daily_papers_digest@notifications.huggingface.co
• Os maiores podcasts de história do Brasil — nao_responder@castnews.com.br
• The AI Engineering Skills Map In Detail — Building and Deploying AI Applica-

tions — thebatch@deeplearning.ai
• Daily papers of 20 Aug 2026 — daily_papers_digest@notifications.huggingface.co
• � O �j�o�v�e�m�robô aprendiz — aidrop@mail.beehiiv.com
• O ativo mais valioso do seu podcast — nao_responder@castnews.com.br
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• � Bitcoin e a volta das baleias — money@jornal.thedrops.com.br
• Daily papers of 19 Aug 2026 — daily_papers_digest@notifications.huggingface.co
• Novidades do Youtube — nao_responder@castnews.com.br
• Daily papers of 18 Aug 2026 — daily_papers_digest@notifications.huggingface.co
• � Entre tokens e chopes — aidrop@mail.beehiiv.com
• Mizanzuk quer retomar o AntiCast com equipe nova para comentar Black Mirror

— nao_responder@castnews.com.br
• � Casas Bahia: do turnaround à RJ — money@jornal.thedrops.com.br
• Daily papers of 17 Aug 2026 — daily_papers_digest@notifications.huggingface.co
• As plataformas sociais agora são plataformas de podcast — nao_responder@castnews.com.br
• Claude vai revelar quem criou texto ecódigo com IA �� — newsletter@mail.datahackers.com.br
• Mark Zuckerberg tem uma carta para você — aiwhisperbr@mail.beehiiv.com
• Papers candidatos da semana (27 após triagem) — Triagem por feeds RSS (ar-

Xiv/RePEc/NBER)
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