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Governo, IA e a nova era do controle estatal sobre modelos de fronteira

o OpenAl langou a familia GPT-5.6 (Sol, Terra, Luna) apenas para cerca de 20 organizagoes
previamente aprovadas pelo governo dos EUA, um precedente inédito de gatekeeping estatal
sobre modelos de fronteira antes do langamento ptublico (The Batch — DeepLearning.AT).

e Trump assinou ordem executiva exigindo que labs de IA concedam ao governo cerca de 30
dias de acesso antecipado para avaliacdo de riscos de seguranca nacional antes de qualquer
langamento amplo (AiDrops).

» Anthropic passou por um ciclo de suspenséo e reautorizagao dos modelos Mythos e Fable, agora
liberados a mais de 100 empresas e agéncias federais aprovadas, sob filtros que bloqueiam mais
de 99% de solicitagoes de ciberseguranca e bioseguranca (AiDrops; Data Hackers).

e A OpenAl reclamou publicamente que aprovacoes caso a caso “nao deveriam virar norma”,
sinalizando tensao institucional entre labs privados e o Executivo americano (AIWhisperBR).

o Efeito colateral geopolitico: enquanto EUA travam modelos ocidentais, laboratérios chine-
ses (Zhipu, 360, DeepSeek, Alibaba Qwen) mantém modelos open-weight compariveis em
capacidade e sem restrigoes, redirecionando parte da demanda global (TechDrops).

Capex de |A, infraestrutura e a rachadura no monopélio da Nvidia/ASML

e Meta anunciou plano de virar provedora de cloud, alugando capacidade computacional exce-
dente; se expandir de 7,5 GW para 21 GW em trés anos, o “sidejob” pode gerar até US$ 270
bi/ano em receita incremental (TechDrops).

e SoftBank anunciou servigo concorrente com ~10 GW nos EUA até 2030, e a AWS lancou
unidade de US$ 2,5 bi de Forward Deployed Engineers, sinalizando um novo modelo “Service
as a Software” (TechDrops).

o ASML segue como monopolista da litografia EUV (48 maquinas/ano, US$ 400 mi cada), mas
startups como Lace Lithography, Substrate, xLight e o projeto Terafab de Musk correm para
quebrar o gargalo até fim da década (TechDrops).

e Empresas de infraestrutura de IA lideraram o “clube dos triple-digit”: 42 acles mais que
dobraram em 2026 (SanDisk +4.094%, Micron +774%, Bloom Energy +1.064%), empurrando
o peso do setor tech no S&P para 37% — acima do pico da bolha pontocom (MoneyDrops).

e OpenAl, SpaceX e Apple ja projetam chips proprios; IBM apresentou o primeiro chip abaixo
de 1 nanémetro (0,7 nm), com 50% mais desempenho ou 70% menos energia que o de 2 nm
(AIWhisperBR).

o Anthropic renegociou contrato com AWS para pagamento por tokens (ndo mais por hora), e
engenheiros da Amazon ja destilam Claude internamente para reduzir custos — sinalizando
que o repasse do custo de inferéncia comega a apertar (TechDrops).

Datacenters, energia e a nova geografia do investimento em IA

o ByteDance (TikTok) escolheu Pecém (CE) para seu maior datacenter fora da China: R$ 200
bi de investimento, capacidade inicial de 200 MW expandindo para 1 GW até 2029, com
energia renovavel fornecida pela Casa dos Ventos por 20 anos a R$ 2 bi (TechDrops).

o Ascenty anunciou US$ 1 bi para expansao na América Latina, com US$ 850 mi no Brasil,
reforgando o pais como hub regional de infraestrutura digital (TechDrops).



e Volkswagen prepara demissao de até 100 mil funcionarios e fechamento de quatro fabricas na
Alemanha diante da avango chinés no mercado europeu (14% de share no Brasil, dobrando
em um ano) — pressao estrutural sobre a industria automotiva tradicional (TechDrops).

e Dados da Ramp com 21 mil empresas mostram que adocdo intensa de IA estd associada a
aumento de 10% no quadro de funciondrios (e +12% em cargos de entrada), contradizendo a
tese do “apocalipse do emprego” (TechDrops).

o Remote Labor Index mostra que agentes de IA atingem qualidade profissional em 16,1% das
tarefas de freelance (Fable/Anthropic), contra 2,5% em outubro de 2025 — pressao evidente
sobre marketplaces como Upwork (-85%) e Fiverr (-95%) (AiDrops).

Empresas verticalizando: LLMs proprietarios e a nova estratégia SaaS

o Wix/Base44, Cursor, Fin (Intercom), Salesforce, Datadog e Adobe treinaram modelos préprios
especializados, buscando reduzir custo, aumentar margens e proteger dados proprietarios da
concorréncia dos grandes labs (AiDrops).

o Base44 passou de US$ 100 mi para US$ 150 mi em ARR em dois meses apds lancar modelo
préprio; Wix, em contraste, anunciou corte de 20% do quadro (AiDrops).

o Google lancou Nano Banana 2 Lite (US$ 0,034/imagem em 4s) e Omni Flash (US$ 0,10/se-
gundo de video), zerando a barreira de custo para IA generativa em escala e explorando a
vantagem de ecossistema como fosso competitivo (AiDrops).

e Cloudflare estabeleceu prazo até 15 de setembro para labs de IA separarem seus crawlers,
quando comegard a cobrar pelo acesso — sinalizando reprecificagao estrutural da relagao
entre modelos e contetido web (AiDrops).

o Trump negocia com OpenAl participagdo de 5% (US$ 42,6 bi) do governo americano na
startup, em modelo inspirado no fundo soberano do Alaska — nova fronteira da relagao
Estado-tech (TechDrops).

Mercados no primeiro semestre: bolsa americana forte, Brasil sem tracao

o S&P 500 fechou o melhor primeiro semestre desde 2021 (+9,6%), Nasdaq +12,8% e Russell
2000 +22% (melhor semestre desde 1991) — small caps voltaram ao radar apds o recuo do
temor de bolha em IA (MoneyDrops).

o Ibovespa terminou o semestre a +6,76%, mas com desidratagdo forte no 2T (-8,24%); 2S
comeca dependente de inflagdo, calendario eleitoral e trajetéria da Selic (MoneyDrops).

e WTI recuou mais de 30% no trimestre com o fim do prémio de guerra (EUA-Ira voltando a
mesa); Mag-7 perderam US$ 2,3 tri em valor de mercado em junho (MoneyDrops).

 Bitcoin teve pior més desde a quebra da FTX (-18%), com saida recorde de US$ 4,1 bi de
ETFs cripto (US$ 3 bi s6 no IBIT/BlackRock) — dindmica inédita de fuga em vez de “buy
the dip” (MoneyDrops).

o Nike reportou lucro +407% mas artificialmente inflado por devolucao de US$ 986 mi em tari-
fas; vendas na China caem pelo 10° trimestre consecutivo, mostrando fragilidade operacional
(MoneyDrops).

o Raizen registrou prejuizo recorde de R$ 27,1 bi no ano-safra, divida liquida em R$ 58,2 bi
(5,2x EBITDA) e recuperagao extrajudicial em curso — sinal de estresse em segmento sensivel
a prego de commodities e crédito (MoneyDrops).



Visa, Stripe e BNY formaram alianga para stablecoin aberta lastreada em délar; HSBC alertou
para alta “explosiva” do délar se Fed endurecer o tom (MoneyDrops).

Papers da semana

A Practitioner’s Guide to Using Large Language Models and Generative Al in Economic
History — Ferrara oferece um guia pratico para uso de LLMs e IA generativa em pesquisa
em histéria econémica, cobrindo prompt engineering, avaliacao e limitagoes. Por que importa:
metodologia diretamente aplicavel ao Boletim AM para acelerar revisao de literatura histérica
sobre ciclos, crises e politica monetaria (NBER, 2026).

AT Economist Agent: An Agentic Framework for Model-Grounded Economic Analysis with
RAG, Knowledge Graphs, and Large Language Models — Propoe um framework de agentes
de TA que combina LLMs, grafos de conhecimento e RAG para andlise econdmica ancorada
em modelos. Por que importa: prova de conceito para automagdo de andlise macro com rigor
tedrico, potencial para acelerar boletins semanais (NEP-AIN, 01/06).

Macro Economists in the Machine: A Multi-Agent LLLM Framework for Commodity-Related
ETF Portfolio Construction — Sistema multiagente baseado em LLMs para construgdo de
portfolios de ETFs de commodities. Por que importa: mostra aplicacdo direta de agentes
LLM em decisées de alocagdo sensiveis a ciclos macro e prego de commodities (NEP-AIN,
01/06).

Labor Market Consequences of Generative Al: Early Evidence from Norway — Evidéncia
empirica inicial sobre impactos da IA generativa no mercado de trabalho noruegués. Por que
importa: insumo empirico para debate sobre produtividade, desemprego tecnoldgico e politica
de renda no cendrio brasileiro (CESifo, 2026).

Generative Al and the Redefinition of Entry-Level Software Work — Analisa como IA genera-
tiva redefine trabalho de entrada em software. Por que importa: dialoga com dados da Ramp
mencionados na semana e ajuda a calibrar expectativas sobre destrui¢ao/criagdo de emprego
qualificado (IZA, 01/06).

AT Diffusion Gaps: Unequal Integration of AT Across K-12 Schools — Documenta desigualdade
na adocao de TA em escolas americanas. Por que importa: precedente empirico sobre difusao
desigual de tecnologia, relevante para produtividade agregada e desigualdade regional no Brasil
(NBER, 01/06).

The Smarter State? Artificial Intelligence and Modern State and Local Public Finance —
Discute uso de IA em financas ptublicas subnacionais. Por que importa: pauta para reflexoes
sobre eficiéncia do gasto publico e arrecadagao em contexto fiscal brasileiro apertado (CESifo,
2026).

Measuring the Al Economy — Propoe metodologia para mensurar o tamanho e impacto da
economia da IA. Por que importa: referéncia conceitual para dimensionar contribuicao da IA
em PIB e produtividade, algo ainda mal capturado por estatisticas oficiais (CEPR, 01/06).

Implicacées para macroeconomia e mercados

O gatekeeping estatal sobre modelos de fronteira (EUA sobre OpenAlI/Anthropic) inaugura
uma dimensao nova de risco regulatério e geopolitico: labs ocidentais restritos podem perder
market share para alternativas chinesas open-weight, com implicacées para a corrida tecnolé-
gica bilateral e para a alocacdo global de capex em IA.
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O ciclo de capex em datacenters e energia (Meta, SoftBank, ByteDance, Ascenty) sustenta
demanda por commodities especificas (cobre, terras raras, energia elétrica) e infraestrutura de
longo prazo — vetor de sustentagao para agoes do setor, mas também de pressao inflacionaria
localizada em regides de forte concentragao (ex: Ceard no caso brasileiro).

o A desconexao entre resultados operacionais fracos (Nike com vendas caindo, Raizen em RJE) e
mercado aciondrio americano em méximas histéricas (Shiller CAPE em 42,3, nivel de dezembro
de 1999) sugere descolamento entre lucros reais e valuation via narrativa IA — risco assimétrico
se a promessa de produtividade demorar a se materializar em EPS.

O comportamento inédito do Bitcoin — saida liquida de ETFs em vez de compras no dip

— pode indicar mudanga estrutural no perfil do investidor cripto (menos varejo especulativo,
mais realocagao para agoes de IA), com implicagdes para modelos de correlacao entre ativos
de risco em cenarios de aversdo a risco.

o A tese contraintuitiva de que ado¢ao intensa de IA aumenta emprego (dados Ramp) desafia a
narrativa recessiva do “apocalipse tecnoldgico” e sugere que ganhos de produtividade podem,
no curto prazo, ser reinvestidos em expansdo de escala — vetor desinflaciondrio via oferta,
favoravel a bancos centrais que ainda lutam com servigos rigidos.

o Alianga Visa/Stripe/BNY para stablecoin lastreada em délar e sinalizagdo do HSBC sobre

alta “explosiva” do délar caso Fed endureca reforcam o cenario de dominancia do délar digital

privado — vetor de pressao adicional sobre moedas emergentes, incluindo o real, em janela de
calendario eleitoral doméstico.
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